
China will das Yuan-Geldzeichen auf der ganzen Welt bekannt machen. Imago

Die Seidenstrasse des 
Geldes
Die Vorherrschad Ues S-lDommars ig bmonameF ziFaFystsweg 
üirU kner u.ry oUer maFb eFUeFA YF seiFe -wemme Ukrde Uer 
chiFesische –.aF wreweFA Die zrabe isw F.r G üieA Üinw es eiFeF 
saFdeF ?nerbaFbO KUer eiFeF WFammO
Von Simon Schmid, 08.02.2018

Camwer ,.FmiEe ü.sswep Uass eiF brosser Wrieb iF T.rofa Fichw F.r MoU .FU 
TmeFU a.ä Ueg -chmachwäemU giw sich nriFbeF ükrUep soFUerF a.ch UeF vl
FaFyiemmeF WommafsA

Biw Mr3FeF iF UeF Y.beF sfrach Uer Üo.1erFe.r Uer JaFu oä TFbmaFU ag 
YneFU Ues 94A R.mi 4P4« y. seiFer »ebier.FbA Der Trswe Cemwurieb üar Ua Urei 
Mabe amwA ÜrossnriwaFFieF ükrUe sich 1ersch.mUeF gksseFp aF Zreswibe 1erl
miereFp Uas Zä.FU -wermiFb anüerweFA SFU Fichw maFbep Ua ükrUe Uas Zä.FU 
seiFe -oFUerswemm.Fb ams bmoname YFuerü3hr.Fb 1ermiereFA
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:Weef .s o.w oä iwA Ce shamm ne r.iFeU iä üe are UrabbeU iFÄp sabwe erA Cir 
üerUeF r.iFierwp üeFF üir Ua hiFeiFbeyobeF üerUeFA

Ü.w h.FUerw Rahre sf3wer swehw Uie Cemw yüar Fichw ag »aFUe eiFes WriebesA 
Doch üieUer nahFw sich eiFe 2eiweFüeFUe aFA Der woFaFbeneFUeF Cirwl
schadsgachw Urohw Uer Verm.sw eiFes ihrer Zri1imebieF0 Ues VorraFbs ihrer 
C3hr.Fb a.ä Ueg iFwerFawioFameF ziFaFyfaruewwA

Die »eUe isw 1oF UeF VereiFibweF -waaweF 1oF Ygeriua .FU Ueg S-lDommarA 
Die Nra Ues ÜreeFnacu Feibw sich ihreg TFUe y.A NhFmich üie ÜrossnriwaFl
FieF Uie C3hr.Fbs1orgachw y. JebiFF Ues xöA Rahrh.FUerws 1ermorp swehw 
erFe.w eiFe He.warier.Fb Uer C3hr.FbeF aFA

Car.gO Das m3ssw sich a.s Uer Üeschichwe anmeseFp Uer Üeschichwe 1og 
Y.äswieb Ues DommarsA Der Cirwschadshisworiuer Jarrt TicheFbreeF haw sie 
ig J.ch :TLorniwaFw Zri1imebeÄ neschrieneFA Tr yeibw UariFp üie sich Uie 
C3hr.Fbsarchiweuw.r iFFerhamn 1oF üeFibeF RahreF uogfmeww 1er3FUerF 
uaFF G üeFF Uie 2eiw reiä isw UaäkrA DaFF Ua.erw es Fichw maFbep .FU eiFe 
YFuerü3hr.Fb üirU U.rch eiFe aFUere anbem5swA

Der Durchbruch des Greenback
Der Dommar newraw Uie iFwerFawioFame JkhFe 1erbmeichsüeise sf3w0 .g 4PööA 
2.1or üareF Uie S-Y ams ziFaFyfmawy Foch .FneUe.weFU beüeseFp Fichw 
eiFgam eiFe 2eFwramnaFu nesasseF sieA Der Dommar bamw ams zmawwerü3hr.FbA

WeiFe eiFyibe ageriuaFische JaFu 1eräkbwe Uagams kner eiFe Verwrew.Fb ig 
Y.smaFUA Der IaFUem mieä kner ÜemUh3.ser iF (oFUoFp amme iFwerFawioFameF 
Üesch3de ü.rUeF iF Zä.FU -wermiFb vFaFyierwA

Die USA waren bereits die grösste Handelsnation. Nach der Jahrhundertwende stiegen sie 
auch zum wichtigsten Finanzzentrum auf: Börse von New York, 1889. Bettman/Getty

Doch Uer Trswe Cemwurieb swemmwe Uie Verh3mwFisse a.ä UeF WofäA Die S-Y 
ü.rUeF ams TLforwFawioF .F1eryichwnarA T.rofa nra.chwe ÜewreiUep Ja.gl
üommep WaFoFeF .FU -chiessf.m1er a.s UeF S-YA SFU es nra.chwe ageriual
Fisches Wafiwam G nereiwbeswemmw 1oF JaFueF iF Heü –oruA
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Die 4P49 bebrkFUewe zeUeram »eser1ep Uie ageriuaFische 2eFwramnaFup swal
nimisierwe Uas S-lziFaFystswegA JaFueF uoFFweF sich F.F nei Uer 2eFwraml
naFu ärisches ÜemU norbeFp äamms ag Baruw ZaFiu a.snrach G üas iF Uer uril
seFaFä3mmibeF 2eiw y.1or 5der fassierw üarA

-o FahgeF -waaweF .FU SFwerFehgeF igger gehr WreUiw iF Ygeriua a.äA 
Hawkrmich iF DommarA YFUers ams ÜrossnriwaFFieF nmieneF Uie S-Y kner üeiwe 
-wrecueF Ues Wriebes a.ch Ueg ÜomUswaFUarU wre.0 ÜebeF VorüeiseF eiFer 
DommarFowe yahmwe Uie zeUeram »eser1e y.1erm3ssib 4p) Üragg ÜomU a.sA

Der Dommar nmien UeF baFyeF Wrieb kner eiF sicherer CerwA SFU knerhomwe Uas 
nriwische Zä.FU nereiws 4Px« ams bmoname (eiwü3hr.Fb0 Tr ü.rUe y.r C3hl
r.Fbp iF Uer 2eFwramnaFueF ag geisweF De1iseFreser1eF hiemweFA

Die (eiwü3hr.Fb y. swemmeFp nriFbw eiFeg (aFU gehrere Vorweime0

G Ts uaFF iFwerFawioFam WreUiwe y. bkFswibeF WoFUiwioFeF a.äFehgeFA

G Ts eryiemw ÜeüiFFe nei Uer C3hr.Fbsa.sbanep sobeFaFFwe -eibFiorabeA

G Ts isw nei Uer Üeswamw.Fb seiFer ÜemUfomiwiu äreier ams aFUere (3FUerA

Die VereiFibweF -waaweF äaFUeF ÜeäammeF aF ihreg Zri1imebA SFU ä5rUerweF 
Uie iFwerFawioFame »omme Ues DommarsA 4P«« wraäeF sich iF Uer ageriuaFischeF 
WmeiFswaUw JrewwoF CooUs Uie ziFaFygiFiswer .FU HoweFnaFucheäs 1oF «« 
-waaweF .FU neschmosseF eiFe Fe.e C3hr.FbsorUF.FbA Diese 1erf7ichwel
we amme ÖFU.swriem3FUerp ihre C3hr.FbeF aF UeF Dommar y. uoffemFA C.rl
Ue Uer zraFueF bebeFkner Ueg Dommar schü3cherp g.sswe Uie -chüeiyeril
sche HawioFamnaFu 6-HJj Dommar ua.äeF G ü.rUe Uer zraFueF sw3ruerp g.ssl
we sie Dommar 1erua.äeFA Die 2eFwramnaFueF ammer Cemw üareF F.F äauwisch 
1erf7ichwewp eiFeF Ür.FUswocu aF S-lJaFuFoweF oUer S-lCerwfafiereF ig 
Mresor y. hamweFA Daäkr hawweF Uie aFUereF (3FUer Uie -icherheiw eiFer swal
nimeF C3hr.FbsorUF.Fbp 1or ammegp üeim sich Uie S-l»ebier.Fb 1erf7ichl
wewep UeF Dommar ig Verbmeich y.g ÜomUfreis swanim y. hamweFA

Dollars für die Weltwirtschaft: Sekretäre des US-Finanzministeriums, 1933. Bettmann/Getty

Das JrewwoFlCooUsl-tsweg nrach 4P89 y.saggeFp üeim Uie S-Y Uiese Verl
f7ichw.Fb Fichw eiFhiemweFA MrowyUeg nmien Uer Dommar Uie bmoname (eiwü3hl
r.FbA Die ziFaFyüemw hawwe sich aF Uie .Fi1ersame Ma.schl .FU »echeFeiFl
heiw beü5hFwA

REPUBLIK 3 / 9

https://eml.berkeley.edu//~eichengr/rise_fall_dollar_temin.pdf


Der Dommar isw nis he.we Uie üichwibswe C3hr.Fb benmieneFA

G »ohswoEe üerUeF iF Dommar nefreiswA -chmiessw eiF nriwischer Xmh3FUmer 
ewüa eiFeF (ieäer1erwrab giw eiFer »aqFerie iF ÖFUieF anp üirU Uer Zreis 
Uer Xmmieäer.Fb frauwisch igger iF Dommar aFbebeneFA

G TiF Ürossweim 6)x ZroyeFwj Ues breFyknerschreiweFUeF IaFUems üirU iF 
Dommar anbeüicuemwA TLforwierw y.g Jeisfiem eiFe -chüeiyer zanriuaFwiF 
eiFe BaschiFe Fach BeLiuop eräombw Uie 2ahm.Fb Uaäkr 1iemäach iF Doml
marA 

G Y.ch Uer C3hr.FbshaFUem m3.d h3.vb Uireuw oUer iFUireuw kner UeF 
DommarA Cer -chüeiyer zraFueF bebeF nrasimiaFische »eais wa.scheF üimmp 
neschaé sich y.ersw Dommars G .FU ua.d Uagiw sf3wer »eaisA

G 2eFwramnaFueF hamweF r.FU è« ZroyeFw Uer bmonameF ÜemUreser1eF iF 
DommarA Trsw giw eiFibeg YnswaFU äombeF Uer T.ro giw xö ZroyeFw soüie 
Zä.FU .FU –eF giw e ) ZroyeFwA Der chiFesische »eFgiFni gachw nisl
maFb ersw 4 ZroyeFw Uer De1iseFreser1eF a.sA

Der Dommar swehw ig 2eFiwp er isw Uer B.suemgaFF .Fwer UeF C3hr.FbeFA 
SFU Uoch isw es F.r eiFe zrabe Uer 2eiwp nis seiF -wemmeFüerw anFehgeF üirUA

Die grosse Verlagerung nach Osten
Der Ür.FU Uaäkr isw iF YsieF y. s.cheFA ÜeFa.er0 iF ,hiFaA Die Vomusref.l
nmiu swehw he.we ag semneF Z.Fuwp aF Ueg Ygeriua ag VoraneFU Ues TrsweF 
Cemwuriebs swaFU0 eiF üirwschadmicher »iesep Uer vFaFyiemm üeiw .Fwer seiFer 
Üeüichwsumasse noLwA

,hiFa isw Uie br5sswe TLforwFawioF Uer CemwA JamU üirU es Uie S-Y a.ch ams 
br5sswe Vomusüirwschad knerhomeFA 4p9 BimmiarUeF BeFscheF meneF iF ,hil
Fap r.FU 1iergam so 1ieme üie iF UeF S-YA Ceiwere 9 BimmiarUeF BeFscheF 
meneF iF UeF reswmicheF asiawischeF -waaweFp Ueg FawkrmicheF TiFy.bsbeniew 
Uer chiFesischeF VomusüirwschadA

Dieser »a.g ü3chsw üirwschadmich gehr ams Uoffemw so schFemm üie Uie 
S-Y .FU T.rofaA -o ewüas üie Ümonamisier.FbsgkUibueiw eLiswierw iF YsieF 
FichwA

NhFmich üie Ygeriua 1or h.FUerw RahreF 1er3FUerw sich ,hiFa rasaFwA Hoch 
1or eiFer ÜeFerawioF üar Uas (aFU anberiebemwA Jis iF Uie He.Fyiber ahre 
üar ueiFe eiFyibe chiFesische JaFu ig Y.smaFU 1erwreweFA ÖF Uer 2üischeFl
yeiw ü.rUe Uer CareFhaFUem giw Ueg Y.smaFU bef.shwp es ü.rUeF üeswl
miche zirgeF iFs (aFU bemasseF .FU Uie vFaFyiemme (ineramisier.Fb iF Uie 
Cebe bemeiwewA

ÖF UeF mewyweF RahreF ü.rUeF iF IoFbuoFbp (oFUoFp 2krich .FU aF yüaFyib 
üeiwereF -waFUorweF sobeFaFFwe »eFgiFnilI.ns er5EFewA Dorw uaFF kner 
chiFesische JaFueF iF –.aF behaFUemw üerUeFA ,hiFas C3hr.Fb üirU »eFl
giFni oUer –.aF beFaFFwp yüei JebriEep Uie ig üeiwesweF -iFF Uas Ümeiche 
geiFeF G 3hFmich üie iF ÜrossnriwaFFieF Zä.FU .FU -wermiFbA

Der »eFgiFni isw yüar Foch Fichw ärei uoF1erwiernarA Doch Uies 3FUerw sichA 
xöö8 ü.rUe iF IoFbuoFb Uer erswe Digl-.glJoFU a.sbebeneF0 Uie erswep iF 
–.aF UeFogiFierwe YFmeihe a.sserhamn 1oF zeswmaFUchiFaA TFUe xö4) äombwe 
Uer erswe sobeFaFFwe ZaFUalJoFU0 Die JaFu I-J, mebwe ams erswe a.sm3FUil
sche zirga iF ,hiFa eiFe iF »eFgiFni ma.weFUe YFmeihe a.äA

Der chiFesische Baruw äkr YFmeiheFp amso äkr -ch.mUwiwem 1oF SFwerFehl
geF oUer Üeniewsu5rferschadeFp ü3chswA Üeg3ss Uer SJ- isw er y.ryeiw giw 
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https://www.ubs.com/magazines/markets-research/en/white-papers/2017/opportunities-in-transforming-market.html


uFaff 4ö JimmioFeF Dommar ersw eiF Vierwem so bross üie eFer Uer S-YA Doch 
nereiws iF UeF F3chsweF äkFä RahreF somm sich seiF Vom.geF 1erUoffemFA

Nur wenn China seinen Finanzmarkt öffnet, kann der Renminbi zur Weltwährung werden: Börse 
in Shanghai, 2017. Qilai Shen/Bloomberg/Getty

xö4« .FU xö4è ü.rUeF Uie J5rseF 1oF -haFbhai .FU -heFyheF giw Uer J5rl
se iF IoFbuoFb 1erFewywA YFmeber u5FFeF kner Jrouer iF IoFbuoFb F.F iF 
chiFesische YuwieF iF1eswiereFA Ög Ho1egner xö48 ukFUibwe ZeuiFb y.Ueg 
eiFe (ocuer.Fb aFp a.ä Uie JaFueF üie SJ- oUer RZ BorbaF ,hase maFbe 
beüarwew hawweF0 -waww «P ZroyeFw UkräeF sie ukFdib )4 ZroyeFw aF RoiFw VeFl
w.res iF ,hiFa hamweF G .FU JaFueF iF Uer Vomusref.nmiu uoFwrommiereFA

Ymm Uiese NFUer.FbeF siFU üichwibA DeFF F.r üeFF Uie Cemw äreieF 2.baFb 
y.g »eFgiFni hawp uaFF Uieser y.r bmonameF (eiwü3hr.Fb a.äsweibeFA

Der ÖFwerFawioFame C3hr.FbsäoFUs Fahg ,hiFas C3hr.Fb 1or yüei RahreF 
iF UeF Worn Uer sobeFaFFweF -oFUeryieh.Fbsrechwe a.äA Tr aFeruaFFwe UeF 
»eFgiFni Uagiw ams oqyiemme »eser1eü3hr.FbA WreUiwe Ues ÖCz aF -waaweF 
iF ziFaFyFow üerUeF Uagiw ukFdib iF –.aF giwvFaFyierwA

Die -HJ haw nereiws xö4) neuaFFw bebeneFp eiFeF Meim ihrer »eser1eF a.s 
Uieseg Ür.FU iF –.aF y. hamweFA Ög RaF.ar xö4  1ergemUewe a.ch Uie De.wl
sche J.FUesnaFup Uass sie –.aF beua.d haneA

Y.ä Uie zrabe eiFes »eforwersp üar.g sie chiFesische De1iseF hamwep sabwe 
J.FUesnaFulVorswaFU YFUreas Dognrew0 :Ceim üir sie nra.cheFAÄ

Handeln entlang der Seidenstrasse
Car.g nra.chw eiFe 2eFwramnaFu eiFe neswiggwe C3hr.FbO

Die Iar1arUlXuoFogiF ,argeF »eiFharw haw hera.sbeä.FUeFp Uass 2eFl
wramnaFueF 1ory.bsüeise eFe C3hr.FbeF hamweFp y. UeFeF sie Uie beriFbl
sweF W.rsschüaFu.FbeF aFswreneFA Die -HJ h3mw y.g Jeisfiem 1ieme T.rosp 
.g Uie -chüaFu.FbeF Ues zraFueFs y.g T.ro beriFb y. hamweFA

Die Y.süahm Uer »eser1eü3hr.Fb richwew sich Fach UeF IaFUemsfarwFerF 
.FU Fach UeF C3hr.FbeFp iF UeFeF eiFheigische zirgeF 1ersch.mUew 
siFUA
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-01-15/bundesbank-to-include-yuan-in-currency-reserves-dombret-says
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-01-15/bundesbank-to-include-yuan-in-currency-reserves-dombret-says
http://www.nber.org/papers/w23134


(3FUer üie -kUuorea haneF Fach Uer YsieFurise 1oF 4PP8 brosse BeFbeF 
aF Dommars aFbeh3.dp .g bebeF C3hr.FbsschüaFu.FbeF beüaffFew y. 
seiFA Y.ch Uie 2eFwramnaFu 1oF ,hiFa haw a.s Uieseg Ür.FU 1ieme Dommars 
beua.d0 Hach Uer Y.äFahge iF Uie CemwhaFUemsorbaFisawioF CMK biFb es 
Uar.gp UeF »eFgiFni swanim y. hamweF .FU UeF TLforw iF Uie S-Y aFy.u.rl
nemFA

ÖFyüischeF haneF sich Uie asiawischeF (3FUer aner 1og Dommar egaFyifierwA 
-waaweF .FU SFwerFehgeF 1ersch.mUeF sich 5der iF mouameF C3hr.FbeFA

SFU sie UkrdeF WreUiwe iF 2.u.Fd 5der a.ch iF –.aF a.äFehgeFA

Die ÖFwerFawioFamisier.Fb Ues »eFgiFni isw eiF swrawebisches 2iem 1oF Zel
uiFbA Die chiFesische »ebier.Fb orieFwierw sich Uanei aF Uer umassischeF 
-eiUeFswrasseA -ie üar nis y.g 4«A Rahrh.FUerw Uie üichwibswe VerniFU.Fb 
yüischeF ,hiFa .FU Ueg CesweFp a.ä ihr ü.rUeF Fichw F.r CareFp soFUerF 
a.ch MechFomobieF .FU ÖUeeF wraFsforwierwA

H.F ü.rUe Uie Fe.e -eiUeFswrasse iFiwiierw0 eiFe IaFUemsro.we y. (aFUe 
.FU y. Casserp Uie kner YsieF .FU Yäriua Fach T.rofa äkhreF sommA ÖFl
äraswr.uw.riF1eswiwioFeF kner gehrere JimmioFeF Dommar siFU Uaäkr befmaFwA 
,hiFesische ÜemUer sommeF -wrasseFp JrkcueFp I3äeFp TiseFnahFeFp Wradl
üerue .FU ZifemiFes iF kner sechyib (3FUerF vFaFyiereFA 

ÜesfrocheF üirU Uas ÜemU 1oF Ui1erseF ÖFswiw.wioFeF G Uar.Fwer Uie xö4) 
a.ä chiFesische ÖFiwiawi1e bebrkFUewe Ysiawische ÖFäraswr.uw.riF1eswgeFwl
naFu 6YÖÖJj .FU üeiwere chiFesische TFwüicum.FbsnaFueFA Y.sneyahmw üirU 
weims iF S-lDommar G .FU weims iF –.aFA JaFueF üie I-J, sweheF schoF iF 
UeF -warwm5cherFp .g UeF »eFgiFnilIaFUem eFwmaFb Uer -eiUeFswrasse y. 
orbaFisiereFA

,hiFa fmaFwp a.ch UeF XmhaFUem ukFdib iF eibeFer C3hr.Fb any.üicuemFA 
Die J5rse 1oF -haFbhai äkhrw Uieses Rahr Fe.e MergiFuoFwrauwe eiFp nei 
Ueg Uer TrU5mfreis Fichw gehr iF Dommar aFbebeneF üirUp soFUerF iF –.aFA 
,hiFa erhoé sich Uagiw eiFe br5ssere SFanh3Fbibueiw 1oF Uer Zomiwiu Uer 
S-YA

Chinas Staatspräsident Xi Jinping will sein Land in eine grosse Zukunft führen: Autobahnen in 
Shanghai. Weiyi Zhu/Getty
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-waawsfr3siUeFw i RiFfiFb üimm ,hiFa nis xö9) y. eiFeg :iFFo1awi1eF (aFUÄ 
.FU nis xö)ö y. eiFer :bmonameF zkhr.FbsgachwÄ gacheFA Die 1ommsw3FUibe 
(ineramisier.Fb Ues Wafiwam1eruehrs isw eiF Meim Uieses ZmaFsA

,hiFas C3hr.Fb üirU üichwiberA Der Dommar üirU aF JeUe.w.Fb 1ermiereFA 
Doch üie schFemm 1erm3.d Uer CaFUemO SFU isw er nebrksseFsüerwO

Szenario 1: Ein langsamer Wandel
BaF g.ss 1orsichwib seiF giw ZrobFoseF y.g DommarA Der ÜreeFnacu ü.rUe 
schoF od wowbesabwp ewüa Fach Ueg TFUe 1oF JrewwoF CooUs .FU nei Uer 
ÜrkFU.Fb Uer T.rof3ischeF C3hr.Fbs.FioF Fach 4PPPA

Doch Uie S-lC3hr.Fb swrade ihre 2üei7er swews (kbeFA

Das haw üeFiber giw Uer Zomiwiu Uer VereiFibweF -waaweF y. w.Fp soFUerF giw 
UeF yüei foweFyiemmeF CiUersacherF Ues Dommars0 Ueg T.ro .FU Ueg »eFl
giFniA

G Der Y.äswieb Ues T.ros ü.rUe xö44 U.rch Uie T.rourise benregswA YFl
meber 7oheF a.s Uer TiFheiwsü3hr.Fbp üeim sie YFbsw 1or eiFeg -waawsl
naFuroww iF -faFieF oUer ÖwamieF hawweFA

G Der »eFgiFni erhiemw xö4) eiFeF D3gfäerp ams eiFe Jmase a.ä ,hiFas Yul
wieFgaruw fmawywe .FU es y. Wafiwam7.chw uagp üas Uie »ebier.Fb Uay. 
neüobp Uie WafiwamuoFwrommeF üieUer y. 1ersch3räeFA

Die neiUeF TreibFisse yeibeFp Uass Uie yüei WoFu.rreFweF Foch Fichw swaru 
beF.b siFUp .g UeF Dommar a.s eibeFer Wrad y. 1erUr3FbeFA -ie imm.swriereF 
knerUiesp üo ,hiFa Uie Zrioriw3weF nei Uer (ineramisier.Fb Ues ziFaFygaruws 
sewyw0 nei Uer -wanimiw3wp Fichw Uer ÜeschüiFUibueiwA

Die chiFesische zkhr.Fb Ukrde iF UeF uoggeFUeF RahreF ammes UaraF sewl
yeFp Uass Uie vFaFyiemme XEF.Fb ohFe M.rn.meFyeF anm3.dA TiFe uFi ibe 
Y.äbanep UeFF es bimwp yüei bebeFm3.vbe ziFaFyswr5ge a.sy.namaFciereFA 
Y.ä Uer eiFeF -eiwe üommeF 1ieme a.sm3FUische YFmeberiFFeF iF ,hiFa iF1el
swiereFA Y.ä Uer aFUereF -eiwe üommeF 1ieme ,hiFeseF ig Y.smaFU aFmebeFA

XEFew sich ,hiFa y. schFemmp u5FFwe Uie C3hr.Fb eFwüeUer U.rch Uie 
Decue beheF oUer iF UeF Wemmer äammeF G e FachUegp üemcher -wrog knerl
üiebwA Die ÖFwerFawioFamisier.Fb Ues »eFgiFni g.ss -chriww äkr -chriww erl
äombeFA

Kfwigam ü3re äkr ,hiFap üeFF Uer »eFgiFni sich Fach .FU Fach 1ernreiwewA 
SFU giw Uer 2eiw eiFe Yrw C3hr.FbslÜl9 eFwswehw0 giw Ueg Dommarp Ueg T.ro 
.FU Ueg »eFgiFni ams bmonameF (eiwü3hr.FbeFA

VoF eiFer somcheF WoFswemmawioF ükrUeF a.ch Uie S-Y frovwiereFA Y.s ihrer 
-ichw isw Uie Vorgachw Ues Dommars F3gmich Fichw F.r eiF VorweimA -oFUerF 
a.ch eiFe JkrUep Uie Uas (aFU igger sw3ruer nemaswewA

Ts behw Uanei .g UeF IaFUemA Die S-Y haneF sich ig xöA Rahrh.FUerw .al
si Uay. 1erf7ichwewp ihre C3hr.Fb Uer baFyeF Cemw ams 2ahm.Fbsgiwwem y.r 
Veräkb.Fb y. swemmeFA Sg Uieses 2ahm.Fbsgiwwem y. F.wyeFp g.ssweF sich 
Uie aFUereF (3FUer aner ersw eiFgam Dommars neschaEeFA -ie waweF Uiesp iFl
Ueg sie CareF iF Uie S-Y mieäerweF G 1ieme CareFA

Die S-lIaFUemsnimaFy isw a.s Uieseg Ür.FU iF eiF Ua.erhades Devyiw bel
r.wschwp üie Uer ehegamibe ÖCzl,heä1omusüirw Kmi1ier JmaFcharU äeswh3mwA 
Die Ögforwe knersweibeF Uie TLforwe seiw UeF 4P öerlRahreF stswegawischA
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http://www.nber.org/papers/w11137
https://tradingeconomics.com/united-states/current-account-to-gdp


Das isw eiF erFswes ZronmegA Das IaFUemsUevyiw haw Uie S-lCirwschad sehr 
uoFs.gmaswib begachwA Die ZroU.uwioF haw bemiwweFA ?nerg3ssib 1ieme ÖFl
U.swrie ons biFbeF iF UeF S-Y 1ermoreFp üie Uer 2krcher XuoFog Da1iU 
DorF iF seiFer SFwers.ch.Fb y.g sobeFaFFweF :,hiFa -hocuÄ yeibwA Biwl
sch.mU UaraF wr3bw Uer UogiFaFwe DommarA

Ts isw amso ueiF 2.äammp Uass giw DoFamU Mr.gf eiF scharäer Wriwiuer Uer Ümol
namisier.Fb y.g Zr3siUeFweF beü3hmw ü.rUeA Ygeriua üimm Fichw gehr ig 
iFwerFawioFameF 2eFwr.g sweheF G es üimm eiFäach F.r arneiweFA

Ts isw 1or Uieseg IiFwerbr.FU a.ch ueiF 2.äammp Uass Uie YUgiFiswrawioF 1oF 
DoFamU Mr.gf eiFeF schü3chereF Dommar ükFschwA ziFaFygiFiswer -we1eF 
BF.chiF sabwe ewüa ukrymich iF Da1osp eiF FieUriber Dommaru.rs sei :b.w äkr 
UeF IaFUemÄA zkr eiFeF S-l»ebier.FbsneagweF isw Uiese »heworiu eibeFwl
mich eiF HolboA BF.chiF uorribierwe sich sf3werp Uoch Uie Jowschad üar nel
reiws fmawyierw0 TiF schü3cherer Dommar u3ge Uer S-l»ebier.Fb bemebeFA

TiFe za.swrebem nesabwp Uass eiFe Ynüerw.Fb Ues Dommars .g 4ö ZroyeFw Uas 
S-lIaFUemsUevyiw .g 4 ZroyeFwf.Fuw 1erriFberwA Yuw.emm miebw Uas IaFl
UemsUevyiw nei äasw 9 ZroyeFwA YF Uer J5rse isw Uer Dommar y.mewyw beäammeF0 
-ewyw sich Uer MreFU äorw .FU Uer Dommar siFuw iF UeF F3chsweF RahreF .g 
bebeF 9ö ZroyeFwp u5FFwe Uies Uie IaFUemsnimaFy Uer S-Y üieUer iFs (ow 
nriFbeFA SFwer Ueg -wrich ü3re Uas äkr Ygeriua eiFe fosiwi1e TFwüicum.FbA

CirU Uer Dommar ams (eiwü3hr.Fb eFwmaswewp so siFuw a.ch Uie Hachärabe Fach 
sichereF -waawsaFmeiheF a.s UeF S-Y G .FU Uagiw Uer YFreiy äkr Uie »ebiel
r.Fbp sich Foch üeiwer y. 1ersch.mUeFA 2.Uegp so schreineF Uie XuoFogeF 
TggaF.em zarhip ZierrelKmi1ier Üo.riFchas .FU I m Fe »etp ükrUe Uas »il
siuo 1oF ziFaFynmaseF 1erriFberwA

Szenario 2: Der Dollar crasht
Ts u5FFwe eUoch a.ch baFy aFUers uoggeFA SFU yüar UaFFp üeFF Uie 
DommarlYnm5s.Fb Fichw a.s Uer -w3rue Uer reswmicheF Cemw hera.s eräombwp 
soFUerF a.s eiFer iFFereF -chü3che Uer S-YA

ÜegeiFw isw eiFe soyiamep fomiwische .FU vFaFyiemme -chü3cheA

G Jei Uer (eneFserüarw.FbA Die S-Y siFU Uas eiFyibe ÖFU.swriemaFUp iF 
Ueg Uie BeFscheF U.rchschFiwwmich Fichw 3mwer üerUeFp soFUerF ärkher 
swerneFA 

G Jei Uer ÖFFeFfomiwiuA Die neiUeF brosseF ZarweieF siFU so yerswriwweFp 
Uass uoFswr.uwi1es IaFUemF y.FehgeFU .Fg5bmich üirUA

G Jei UeF -waawsvFaFyeFp Uie sich seiw Uer ziFaFyurise Uraswisch 1erl
schmechwerw haneFA

Ts behw .g eiFeF ä.FUageFwameF Verwra.eFs1erm.sw iF Uie VereiFibweF -waal
weFA H.r eiF somcher u5FFwe Ueg Dommar Uas ÜeFicu nrecheFp schreinw Jarl
rt TicheFbreeF0 :Mhe oFmt fma.sinme sceFario äor a Uommar crash is oFe iF 
ühich üe nriFb iw .foF o.rsem1esAÄ ,rashw Uer Dommarp UaFF haneF üir .Fs 
Uas semnsw y.y.schreineFA 

ÜegeiFw isw eiF -yeFariop iF Ueg fri1awe .FU swaawmiche YFmeberiFFeF a.ä 
Uer baFyeF Cemw ihre DommarlÖF1eswgeFws rafiUe answosseFp üas UeF Cerw 
Ues Dommars 1erFichweF .FU y. gassi1eF bmonameF Verüerä.FbeF äkhreF 
ükrUeA

Die CarFmagfeF äkr eiFeF somcheF ,rash sweheF a.ä KraFbeA
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TiF Zronmeg siFU Uie -ch.mUeFA Mr.gfs -we.erreäorg üirU Uie ziFaFyeF 
Uer S-Y nemasweFA Das JifarwisaF Zomict ,eFwerp eiF Fe.wramer MhiFuwaFup 
sch3wywp Uass Uas Devyiw nis xö4P a.ä 4p4 JimmioFeF Dommar sweibeF üirUp üas )p8 
ZroyeFw Ues JÖZ eFwsfrichwA Hach YFbaneF Uer :ziFaFciam MigesÄ ü3re Uies 
Uer h5chswe iF zrieUeFsl .FU HichwuriseFyeiweF egams rebiswrierwe CerwA

2.s3wymiches Cirwschadsüachsw.g üirU 1oF Uer »eäorg Fichw erüarwewp Ua 
Uie ZroU.uwioFsuafayiw3weF Uer S-Y ohFehiF schoF a.sbemaswew siFUA -wawwl
UesseF u5FFwe Uie ÖF7awioF sweibeFA Cas üieUer.g y. h5hereF 2iFseF .FU 
eiFer Foch br5ssereF Jemasw.Fb äkr Uie -waawsvFaFyeF äkhreF ükrUeA

TiF üeiweres Zronmeg isw Uie IaFUemsfomiwiuA Mr.gf haw iF seiFeg erl
sweF Ygws ahr Uas fayivsche IaFUemsanuoggeF MZZ a.äbeukFUibwA Tr haw 
BeLiuo giw eiFeg Y.swriww a.s Uer ForUageriuaFischeF zreihaFUemsyoFe 
Hada beUrohwA 2.mewyw haw seiFe »ebier.Fb 25mme a.ä CaschgaschiFeF .FU 
-omaryemmeF eiFbeäkhrwA

Der ZroweuwioFisg.s üirU Ua .FU Uorw eiF faar Rons rewweFA Doch Uie S-Y 
ams ÜaFyes üirU Uie Zomiwiu Fichw 1oraFnriFbeFA :Ygerica zirswÄ üiruw sich 
.Fwer Ueg -wrich Febawi1 a.ä Uas Cirwschadsüachsw.g a.s .FU Uagiw a.ä 
Uie z3hibueiw Uer S-Yp ihreF -waawsha.shamw y. vFaFyiereFA

Desaswr5s ü3rep üeFF Uie froweuwioFiswischeF Drohben3rUeF iF eiFeF echl
weF IaFUemsurieb gkFUeF ükrUeFA DaFF swkFUe Fensw Ygeriuas b.weg ».ä 
a.ch seiFe C3hr.Fb iFärabeA

(3FUer a.s Yäriuap Uie Mr.gf ukrymich ams :-cheissm5cherÄ neyeichFew hal
neF sommp u5FFweF sich .Fwer UieseF Sgsw3FUeF ersw rechw 1oF UeF Vereil
FibweF -waaweF anüeFUeFA 2ahmreiche üeiwere IaFUemsfarwFerp Uie Mr.gf 
iF UeF mewyweF BoFaweF nrksuierw hawp u5FFweF sich Fach ü3hr.Fbsfomil
wischeF YmwerFawi1eF .gseheFA Ts u5FFwe y. eiFer 3hFmicheF TsuamawioF 
üie iF UeF Dreissiber ahreF uoggeFp ams Uie S-Y mewywgams .gäaFbreil
che -ch.wyy5mme eiFäkhrweF .FU sich Uie 2eFwramnaFueF 1orknerbeheFU 1og 
ÜreeFnacu anüaFUweFA

2iehw Mr.gf seiFe Zomiwiu ohFe -ur.fem U.rchp üirU Uie C3hr.Fb Uer Vereil
FibweF -waaweF erFe.w iF SFbFaUe äammeFA SFU Uie Vorherrschad Ues Dommars 
eFUew giw eiFeg WFammA
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