
Auf lange Sicht

Wie das Coronavirus 
die Wirtschaft trifft
Gibt es eine Rezession? Oder sogar eine WeltwirtschaksPrise? 
urognosen zF den Colgen des vorona.irFs sind sehr schwierigM 
öäglicherweise FnterschEtzen wir die pmidefie noch ifferM
Von Simon Schmid, 16.03.2020

öeine GeüThlslage schwanPt in diesen :agen starPI Bch radle ins ,Tro- faH
che die pinPEFüe- Poffe nach –aFse D Fnd bin entsmanntM Sann lese ich 
.on Tberlasteten NmitElern- –Fnderten neFen CEllen D Fnd erüahre- dass soH
eben der Konno eines CreFndes in Btalien an der 1ranPheit vo.idH9A gestorH
ben istM 

Was uns der tägliche Ticker sagt
Sas stEndige Wechselsmiel zwischen KorfalH Fnd JFsnahfezFstand- das 
Oszillieren zwischen uaniP Fnd ,esinnFngI ps mrEgt aFch die NtiffFng an 
der ,ärseM Ser aferiPanische SowHxonesHBnde5- das bePannteste JPtienH
barofeter der Welt- ist aFü JchterbahnüahrtM NtarPe NchwanPFngen .on UH
 urozent Fnd fehr sind zFrzeit an der :agesordnFngM

JPtienPFrse schwanPen iffer D es liegt in ihrer KatFrM Znd ist ihr Ninn Fnd 
LwecPI Sie ,ärse gilt als eine Jrt Bnüorfations.erarbeitFngsfaschineM Bn 
den 1Frsen seien alle denPbaren prwartFngen hinsichtlich der PTnkigen 
WirtschaksentwicPlFng Pondensiert- sagt fanM

Vange be.or zFf ,eismiel die o2ziellen Lahlen zFf ,rFttoinlandmrodFPt 
erscheinen- lieüern die ,ärsen so ein 0orabbild Tber die WirtschakslageM
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Was .errEt Fns dieses ,ild Tber die Colgen des vorona.irFs?

Das Börsenbarometer auf lange Sicht
LFletzt gingen die 1Frse äker nach FntenM Jnleger beüTrchten also- dass die 
Wirtschak wegen des vorona.irFs Nchaden nifft Fnd Cirfen deswegen 
weniger Gewinne erzielen- was wiederFf den Wert .on JPtien schfElertM

Zf die 1FrstaFcher einzFschEtzen- hilk der 0ergleich aFü die lange NichtM 
Neit def –ächst .or einef öonat hat der Sow xones gFt 7j urozent .erH
lorenM pr Üel zFrTcP aFü das Ki.eaF .on 7j9«I FngeüEhr dorthin- wo er zF 
,eginn .on Sonald :rFfms Jftszeit standM Bn der Lwischenzeit war an der 
Wallstreet eine pFmhorie aFsgebrochen- die ’etzt abrFmt beendet wFrdeM

LF einef vrash wie wEhrend der CinanzPrise D dafals hatte der Sow xones 
in anderthalb xahren Uj urozent .erloren D ist es bislang also noch nicht 
gePoffenM »bers ganze .ergangene xahrzehnt hinweg lEsst sich aFch nach 
den ’Tngsten 1FrsstTrzen noch ein deFtliches ulFs aFsfachenM prstaFnlich 
.iele 1offentatoren bleiben deshalb gelassenM ySon8t manic6- schrieb ein 
Jnal4st etwa PTrzlich aFü def Cinanzmortal yNeePing Jlmha6M

Soch es ist fäglich- dass die ’Tngsten ,ärsentFrbFlenzen erst der Jnüang 
sindM WarFf- das zeigt der ,licP aFü eine andere Jrt .on SatenM

Wie Firmen die Lage einschätzen
Znd zwar aFü Zfüragedaten Fnter CirfenM pine solche NaffelFfürage 
mFbliziert die 1on’FnPtFrüorschFngsstelle der p:–M Nie .ereinigt einzelne 
Zfüragen aFs Tber üTnüzig VEndernM Ser daraFs resFltierende Bnde5 ist so 
PonstrFiert- dass er fit def globalen ,Bu PorreliertM Sas heisstI Sorthin- 
wo sich der Bnde5 bewegt- dTrke sich in LFPFnk aFch das globale ,Bu beH
wegenM

REPUBLIK 2 / 7

https://seekingalpha.com/article/4329320-dont-panic-chinas-manufacturing-pmi-falls-off-cliff


JFQEllig ist der abrFmte 1nicP af pndeM pr datiert .of 9jM öErz D def erH
sten uFbliPationsdatFf- das in die voronaHpmidefie üElltM Sas ,arofeter 
sacPt hier richtiggehend abM Kie wEhrend des ganzen xahrzehnts war die 
NtiffFng in den Cirfen so fies wie ’etztM Sas signalisiert eine Pon’FnPH
tFrelle GeüahrM

öan sieht an diesef Bnde5 allerdings aFchI ,is sich eine Rezession wie 
wEhrend der CinanzPrise .on 7jjÖ ereignet- fFss noch einiges massierenM 

SeFtlich Prasser ist der pinbrFch ’edoch dort- wo das vorona.irFs schon 
seit Jnüang xahr FfgehtI in vhinaM Ser sogenannte pinPaFüsfanagerinde5 
in der BndFstrie D eine Zfürage- in der Cirfen Tber ihren JFkragsbestand 
Fnd Ehnliche Singe JFsPFnk geben D ist dort if CebrFar sogar Fnter das 
Ki.eaF wEhrend der CinanzPrise geüallenM Sas widersmiegelt- dass die uroH
dFPtion in .ielen CabriPen starP zFrTcPgeüahren wFrde- dass die VogistiP 
nichts zF tFn hat- dass die JFkrEge aFsbleiben Fnd dass die prwartFngen 
sehr trTb sindM

Sie wirtschakliche 0ollbrefsFng ist Peine direPte Colge des vorona.irFs- 
sondern eine indirePte D ein ResFltat der öassnahfen zFr sozialen BsolieH
rFngM
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Siese wirPen sich aFü den 1onsFf .on GTtern Fnd SienstleistFngen aFsI

D Sie :ransmortbranche lEFk derzeit aFü halber 1amazitEtM Weniger öenH
schen üahren LFg- ,Fs oder :a5iM

D Ser VFk.erPehr ist gegenTber Jnüang xahr Ff Öj urozent zFrTcPH
gegangenM vhinas ClFghEüen sind üast fenschenleerM

D JFto.erPEFüe sind Ff Öj urozent geschrFfmk- iuhoneH0erPEFüe Ff 
gFt éj urozent- Fnd aFch 1leiderhersteller .erzeichnen in vhina einen 
starPen ZfsatzrTcPgangM

Koch ist es aFsserhalb .on vhina nicht so weitM Weltweit ist zFf ,eismiel 
der ClFg.erPehr if CebrFar nFr Ff rFnd ( urozent zFrTcPgegangenM Soch 
die 0erfFtFng liegt nahe- dass aFch in anderen VEndern ein Ehnlicher pinH
brFch droht- üalls sich das 0irFs weiter fit hohef :efmo aFsbreitet D Fnd 
die 3FarantEne.orschriken inüolgedessen weiter .erschErk werden fTsH
senM

Was das für die Gesamtwirtschay bedeutet
No .iel zFr uersmePti.e der ZnternehfenM Soch wie wTrde sich eine voroH
naHuandefie üTr die globale Wirtschak insgesaft aFswirPen?

)Ponofinnen .ersFchen dies fit fathefatischen öodellen abzFschEtH
zenM 0iele .on ihnen stellen sich die voronaH1rise wie ein horizontales yN6 
.orM Nie gehen da.on aFs- dass das WirtschakswachstFf wEhrend ein bis 
zwei 3Fartalen tieüer liegt D oder sogar ein halbes xahr lang Fnter nFll üEllt- 
was als Rezession bezeichnet wTrde D- if JnschlFss an die 1rise ’edoch 
Ffso häher steigtM

Kach der 3FarantEnezeit wTrden 1onsFfenten also erst recht Geld aFsH
geben Fnd Znternehfen erst recht in.estieren- so die JnnahfeM SieH
ser xo’oHpQePt wEre Ffso grässer- ’e aPti.er der Ntaat wEhrend der 1riH
se etwa arbeitslose VeFte FnterstTtzt oder Cirfen fit »berbrTcPFngsH
Prediten hilkM No- wie es .iele VEnder D darFnter SeFtschland- die 0ereiH
nigten Ntaaten Fnd aFch die Nchweiz D in den letzten :agen angePTndigt 
habenM

Sie üolgende GraÜP zeigt ein ,eismiel einer solchen öodellrechnFngM Nie 
stafft .of CorschFngsbTro O5üord pconofics Fnd sifFliert die Colgen 
einer voronaHuandefie fit hohen weltweiten JnstecPFngsraten üTr drei 
grosse WirtschaksrEFfeI vhina- die pFrozone Fnd die 0ereinigten NtaatenM
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0erlEFk die voronaH1rise tatsEchlich nach diesef SrehbFch- so wEre ein 
Jnstieg der Jrbeitslosenzahlen sicherM Jnzeichen daüTr sind bereits daI 
Nchweizer Gastronofiebetriebe beginnen schon- nicht benätigtes uersonal 
abzFbaFenM CirfenPonPFrse sind eine weitere absehbare ColgeM Nie droH
hen .or allef in VEndern- wo die Cinanzlage .on Znternehfen ohnehin 
schon eng ist Fnd die staatlichen –ilüen angesichts Pnammer ,Fdgets beH
grenzt aFsüallen fTssenM Sas uaradebeismiel üTr ein solches Vand ist BtaliH
enM

:eil des NH0erlaFüs ist ’edoch aFch die GegenbewegFngM Nie Pofft zFstanH
de- da nach Tberstandener voronaHuandefie ein ,oof die Wirtschak erH
üasstM

SaüTr gibt es aFch einen historischen 0ergleichI JFü die Nmanische GrimH
me .on 9A9Ö bis 9A7j- die öillionen .on :odesomüern üorderte- üolgten die 
yRoaring :wenties6- beferPte PTrzlich etwa die y–andelszeitFng6 omtifiH
stischM

Soch all die 1alPFlationen Fnd 0ergleiche Pännen grandios danebenlieH
genM Sie 0ergangenheit ist nicht iffer ein gFter RatgeberM Senn noch ist 
.ällig oQen- wie die uandefie in den .erschiedenen VEndern ablaFüen wirdM

pin entscheidender CaPtor ist besonders FnPlarI die SaFer der 1riseM

Was die Gesundheitssvsteme erkrayen können
vhristian Srosten- vheü.irologe an der ,erliner vharit - warnt etwa daH
.or- dass es if Poffenden –erbst zF einer zweiten voronaHWelle PofH
fen PännteM Znd Vothar Wieler- urEsident des RobertH1ochHBnstitFts üTr 
1ranPheitsTberwachFng Fnd HmrE.ention in ,erlin- sagt- die pmidefie 
Pänne noch öonate- .ielleicht xahre daFernM Ob die JFsnahfesitFation 
innerhalb .on wirtschaklich .erPrakbarer Crist wirPlich endet- ist also 
nicht sicherM

Nollten sich die ,eüTrchtFngen der öediziner bewahrheiten- so scheint es 
zieflich Fnwahrscheinlich- dass die Wirtschak nach ein bis zwei schlechH
ten 3Fartalen noch if xahr 7j7j rasch wieder einen Gang hochschalten 
PannM
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LFfal die ganze pmidefiebePEfmüFng fofentan das Liel .erüolgt- ydie 
1Fr.e abzF achen6M Sie voronaHJnstecPFngen sollen nicht alle gleichzeiH
tig erüolgen- sondern gestaQelt D dafit das GesFndheitss4stef nicht PolH
labiertM

»ber welchen LeitraFf diese NtaQelFng erüolgen soll- ist FngewissM pine 
sifmle »berschlagsrechnFng .erdeFtlicht ’edoch- dass fan motenziell Tber 
sehr lange Cristen smrechen fFssI

D Bn Btalien ist das GesFndheitss4stef fit rFnd 9U8jjj getesteten JngeH
stecPten Ntand af Creitag- 9 M öErz  bereits af VifitM Kehfen wir an- 
dass sich mro Woche nicht fehr als diese Lahl .on öenschen anstecPen 
darüM

D Kehfen wir aFsserdef an- dass sich éj urozent der Btalienerinnen irH
gendwann fit vo.idH9A anstecPen werden ein Jnteil- den Vothar WieH
ler üTr SeFtschland als realistisch erachtet M Sas wEren é öillionen 
öenschenM

D Sann geht es 7(jj Wochen oder Ffgerechnet üast Uj xahre- bis alle 
Btaliener bei der zFgelassenen JnstecPFngsrate dFrchs GesFndheitsH
s4stef geschleFst sindM

Uj xahre sind natTrlich eine absFrd lange LeitM Soch selbst wenn fan fit 
der 9jHüachen NmitalPamazitEt rechnet 9Uj8jjj JngestecPte mro Woche  
Fnd fit einer UHfal so hohen SFnPelziQer «Uj8jjj JngestecPte mro WoH
che - landet fan iffer noch bei einer Gesaftzeit .on üast einef xahrM

WEhrend dieses xahres fTssten 1ontrollfassnahfen gelten- Ff das 
JnstecPFngstefmo if LaFf zF haltenM Jlso Peine CFssballsmiele- Peine 
1onzerte- eingeschrEnPte RestaFrantbesFche- wenig Reisen Fnd so weiterM 
Sas wiederFf wTrde die betroQenen ,ranchen e5istenzbedrohend treQenM

Bn vhina haben noch .iel rigorosere JFsgangssmerren dazF beigetragen- 
dass die JnstecPFngsraten starP gesFnPen sindM KFn soll in –Fbei- der uroH
.inz- in der das pmizentrFf der pmidefie liegt- die BndFstriemrodFPtion 
sachte wieder aFügenoffen werdenM ReisebeschrEnPFngen sollen wieder 
gelocPert werdenM Sie nEchsten Wochen werden zeigen- ob das TberhaFmt 
fäglich ist- ohne dass die JnstecPFngsraten gleich wieder hochschnellenM

Fazit
öan sollte Wirtschaksmrognosen stets fisstraFen D Fnd aFü Peinen Call die 
»berschlagsrechnFng zF Btalien üTr bare öTnze nehfenM öäglich- dass alH
les ganz anders Pofft Fnd die öedizin bereits bald einen BfmüstoQ gegen 
das 0irFs oder ein wirPsafes öittel gegen die 1ranPheit vo.idH9A ÜndetM

,is es so weit ist- Pann das vorona.irFs die Gesellschak aber .or grosse 
uroblefe stellenM CTr die Wirtschak Pännte das bäse prwachen also noch 
üolgenM Nich efotional Fnd molitisch daraFü einzFstellen- ist aFü Peinen Call 
üalschM

Die Daten

Sie stammen aus verschiedenen öffentlich zugänglichen Finanzportalen 
wie Yahoo Finance und Investing.com. Die KOF bietet ihr Barometer in ihrer 
Indikatorensammlung ebenfalls frei zum Download an. Die vierteljährlichen 
Wachstumszahlen stammen aus der Datenbank der OECD. Die Daten zur 
Modellrechnung von Oxford Economics wurden uns zur Verfügung gestellt.
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